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Comment percevoir cet achat par Atrium

Atrium's acquisitions since 2000
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L’intégration simultanée d’entreprises a l'intérieur d'une courte période de
temps peut parfois causer des ennuis.

C’est un aspect a considérer quand vient le temps d’analyser les gestes
posés par une entreprise qui mise sur la croissance par acquisitions
comme Atrium Innovations, par exemple.

L’entreprise de Québec spécialisée dans les produits naturels vient de
réaliser un autre achat. La direction d’Atrium a annoncé mardi matin I'achat
de I'entreprise ontarienne Seroyal pour 110 millions de dollars.

Les investisseurs réagissent plutdt bien. L'action d’Atrium (ATB) a bondi de
10% a Toronto en matinée.

Voici deux autres réactions:

Martin Landry, Valeurs Mobilieres Desjardins: «Le prix payé pour
Seroyal reflete la forte rentabilité générée par cette compagnie. Cette
acquisition devrait étre bien regue par les investisseurs. Elle vient renforcer
le positionnement d’Atrium dans le réseau des professionnels de la santé
au Canada ou Atrium avait jusqu’ici une présence limitée. Le réseau des
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» Comment percevoir cet achat par Atrium|Richard Dufour

professionnels de la santé est a notre avis le canal de distribution a
privilégier compte tenu des barriéres a I'entrée qui sy trouvent et de la
rentabilité supérieure associée a ce canal de distribution. Seroyal devrait
aussi favoriser la vente croisée (cross-selling) et offrir des opportunités au
niveau des synergies.»

Hughes Bourgeois, Financiere Banque Nationale: «C’est le plus haut
multiple payé jusqu’ici par Atrium pour acquérir une compagnie (voir
derniére colonne du tableau ci-dessus). C’est un multiple relativement
élevé qu'Atrium accepte de payer lorsqu’on compare avec les transactions
précédentes. Atrium demeure toutefois dans sa zone de confort en ce qui
concerne I'endettement de la compagnie. A court terme, Atrium n’a pas
besoin de renflouer ses coffres avec une émission d’'actions.»

Ces deux analystes recommandent I'achat des actions d’Atrium.
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Atrium ferait bien de cultiver ses contacts a Ottawa, la gang d’endormis la-bas vont

missivedutexas

probablement faire passer la loi qui forcera le Canada a se conformer au Codex

Alimentarius, et bye bye la ventre libre de produits naturels, ce qui réduira les ventes.

4 janvier 2011

11h24 Faudra aussi qu’elle engage une nouvelle agence de publicité. On ne vend pas en
Ontario de la méme facon qu'au Québec. La population n’est pas aussi moutonne,
comme I'a démontré le succes de la campagne de vaccination I'an passé, un scam sur
toute la ligne.
Council of Europe Parliamentary Assembly to Investigate WHO and “Pandemic”
Scandal
http://www.globalresearch.ca/index.php?context=va&aid=16667
Voici ce que j'écrivais il y a quelques mois concernant ATB. Je crois que c’est encore
tadu valable.
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